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Інвестиційний портфель є тим інструментом, за допомогою якого інвестору забезпечується оптимальне для нього співвідношення прибутковості і ризику інвестицій. Оскільки усі фінансові інвестиції (цінні папери) розрізняються за рівнем прибутковості і ризику, їхні можливі сполучення в портфелі змінюють ці характеристики, а у випадку оптимального їхнього сполучення можна домогтися значного зниження ризику інвестиційного портфелю[1].
Під структурою інвестиційного портфелю розуміється співвідношення між різними видами цінних паперів, які його наповнюють. Важливою проблемою, яку необхідно вирішувати при формуванні портфеля цінних паперів, є задача розподілу інвестором певної суми грошей по різних альтернативних вкладеннях (наприклад, акціям, облігаціям) так, щоб найкращим чином досягти своїх цілей (наприклад, диверсифікувати ризики, максимізувати прибутки та ін.). Добре врахувати потреби інвестора й сформувати портфель активів, що поєднує в собі розумний ризик і прийнятну прибутковість. Саме для цього використовуються підходи до формування структури портфелю.[2] 
Одним із таких підходів є нечітко-множинний підхід. Він ґрунтується на використанні нечітких множин при проведенні бенчмарку. Це є процедура визначення потенційним інвестором прийнятного для нього рівня ризику та бажаної дохідності з урахуванням ефективної границі, що характеризує співвідношення між ризиком і дохідністю. Перевага нечітко-множинного підходу полягає у більш гнучкому визначенні структури інвестиційного портфелю на основі вказаних інвестором даних.[3]
Нечітко-множинна модель формування фондового портфеля інвестора являється модифікацією підходу Марковіца. Блок-схема алгоритму визначення оптимальної структури інвестиційного портфелю представлена на рисунку.
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)


Де ,  - відповідно максимальна та мінімальна дохідність облігацій в фондовому портфелі;  - це відповідно максимальна та мінімальна волатильність доходності акцій в фондовому портфелі;  - середня волатильність доходності акцій в фондовому портфелі; ,  - це середнє значення доходності відповідно облігацій і акцій в фондовому портфелі; - мінімальна дохідність акцій;  - ризик зриву плану;  - бажана інвестором дохідність; , ,  - це є розрахована за методикою мінімальна, середня і максимальна відповідно дохідність інвестиційного портфелю; , , - максимальна/мінімальна/середня частка облігацій в портфелі;  – рівень вказаного інвестором ризику;  – обсяг акцій у фондовому портфелі; , ,  - середнє/мінімальне/максимальне значення дохідності фондового портфеля.[4]
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