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організацій та громадянського суспільства можуть надати цим дітям шанс на 

позитивне майбутнє, навіть у найскладніших умовах. 
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Загальновизнаним індикатором для оцінювання інвестиційного клімату тієї 

чи іншої країни є обсяг прямих іноземних інвестицій (ПІІ). Проте інтерпретація 

цього показника може бути викривлена через існування такого явища як «round 

tripping». Його суть полягає у тому, що спочатку відбувається виведення 

резидентами грошових коштів закордон, переважно до офшорних зон або країн 

з більш кращими умовами щодо оподаткування, звітності, розкриття інформації 

та більш лояльними AML- та KYC-політиками. Згодом здійснюється 

повернення тих самих коштів в країну під виглядом іноземних інвестицій. Ряд 

науковців, зокрема О. Бобровьска, А. Лисачок, Т. Кравченко, Л. Акімова, 

О. Акімов [1], А. Ватульов В. Грамотнєв [2], В. Краєвська [4], у своїх працях 

розглядають «round tripping» як негативне явище, оскільки повернення тих 

http://surl.li/zbdrye
https://www.hrw.org/uk/news/2023/11/08/ukraine-wars-toll-schools-childrens-future
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самих коштів за своєю суттю не є інвестуванням та не приносить суттєвого 

соціально-економічного добробуту. 

Аналізуючи чому такі інвестиційні схеми мають деструктивний вплив, 

варто зазначити, що у контексті глобалізації, європейської інтеграції та 

структурної перебудови України ключовими факторами розвитку є 

інноваційний прогрес та акцент на ланцюги високої доданої вартості. Однак, 

«кругові інвестиції» не сприяють ні тому, ні іншому, адже цей капітальний 

потік не супроводжується привнесенням в Україну сучасних передових 

технологій, інноваційних підходів, модернізованих обладнань, а спрямований, в 

першу чергу, на податкову оптимізацію та отримання додаткового прибутку.  

Згідно аналітичного звіту НБУ впродовж 2010-2023 років обсяги 

іноземних інвестицій, в яких кінцевим контролюючим інвестором є резидент 

(«round tripping»), оцінено у 10,9 млрд дол. США, що становить 24,3 % від 

загального припливу прямих іноземних інвестицій в Україну (44,9 млрд дол. 

США) [5]. На рис. 1 продемонстровано динаміку прямих іноземних інвестицій 

впродовж 2010-2023 років, з якого бачимо, що впродовж 2014-2015 років 

спостерігався відтік коштів з України за операціями «round tripping», що 

зумовлено нестабільністю політичної ситуації та початком війни на сході 

України.  

 
Рисунок 1. Динаміка прямих іноземних інвестицій в Україну впродовж 2010-2023 рр. 

* побудовано авторами на основі [9] 

 

Аналогічна тенденція простежується і у 2022 році, що пов’язано уже із  

повномасштабним військовим вторгненням на територію України. Крім того, 

суттєве зниження загального обсягу прямих іноземних інвестицій відбулося у 

2020 році та спричинено негативними економічними тенденціями в 

глобальному просторі у зв’язку із пандемією COVID-19. Усі ці виклики, які 
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постали перед нашою державою, змінили в негативну сторону настрої 

інвесторів та, як наслідок, змусили їх переміщати капітал у більш стабільні 

країни-призначення. У 2021 році після відносної нормалізації ситуації та 

поступової стабілізації глобальної економіки кругові іноземні інвестиції 

повернулися до країни-походження, а їх частка у загальному обсязі мала 

найвище значення впродовж аналізованого періоду (68,5 %) через низький 

відсоток «дійсних» іноземних інвестицій. 

Серед основних країн-інвесторів в Україну у 2022 році можна виділити 

Республіку Кіпр (33,1 %), Нідерланди (19,5 %), Швейцарію (5,1 %), Велику 

Британію (4,6 %), Німеччину (4,6 %), Австрію (3 %), Люксембург (2,4 %) і 

Францію (2 %) [8]. До першопричин «зацікавленості», зокрема, трійки країн, які 

очолюють рейтинг, варто віднести «ерозію» податкової бази, арбітражну 

торгівлю, простіший фінансовий моніторинг та приналежність даних країн до 

неофіційних офшорних зон та фінансових гаваней. 

Варто зазначити, що на міжнародному та національному рівнях, на 

сьогодні, активно реалізується політика «деофшоризації» з метою легалізації 

бізнесу, запобігання «розмиванню» податкової бази та повернення під 

вітчизняну юрисдикцію капіталів, яка, зокрема, включає заходи щодо обміну 

інформацією між країнами про рахунки платників податків в іноземних 

фінансових установах, валютних обмежень, уникнення подвійного 

оподаткування, а також підвищення сприятливості інвестиційного клімату в 

державі.  

Так, у 2020 році було внесено зміни до Податкового кодексу України в 

частині доповнення його положеннями про контрольовані іноземні компанії 

(КІК). А з 01 січня 2022 року набув чинності Наказ Міністерства фінансів 

України № 512 [7], що затверджує Порядок, згідно якого резиденти зобов’язані 

впродовж 60-денного терміну повідомляти Державну податкову службу 

України про набуття або відчуження частки або іншого контролю в іноземній 

юридичній особі. Крім того, резиденти повинні також щорічно подавати звіти 

про КІК. Такі законодавчі зміни мають позитивне значення не лише для 

держави, але і для резидентів, оскільки сприяють уникненню подвійного 

оподаткування у передбачених законодавством випадках. Легалізації КІК 

сприяє також імплементація міжнародного стандарту обміну податковою 

інформацією (CRS) та забезпечення відкритості реєстру юридичних осіб у 

деяких країнах (наприклад, у Великобританії) [6]. 

І такі заходи уже дали свої «перші плоди» в контексті вітчизняної 

легалізації закордонного бізнесу. Так, за даними Державної податкової служби 

України щодо діяльності КІК за 2022-2023 роки, основними країнами, де 

резиденти реєструють іноземні компанії, є Республіка Польща (25 %), Велика 

Британія (13 %), Сполучені Штати Америки (11 %), Республіка Кіпр (9 %), 

Естонська Республіка (7 %), інші країни (35 %) [3]. Однак, як бачимо, ще існує 

досить висока ймовірність того, що не всі українські резиденти легалізували в 

Україні свої іноземні компанії, зокрема ті, які зареєстровані на Кіпрі. Острів у 

Середземному морі продовжує залишатися податковою гаванню для багатьох 
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олігархічних, владних та інших структур нашої країни через такі переваги: 

найнижчий корпоративний податок в Європі в розмірі 12,5 %, податкові пільги, 

анонімність, англійське право, легкість відкриття компанії, низькі витрати на її 

обслуговування та інше.   

Таким чином, при оцінюванні структури та динаміки прямих іноземних 

інвестицій варто враховувати явище «round-tripping», оскільки нехтування ним 

призводить до хибних уявлень про загальну інвестиційну привабливість країни. 

Зростання інтенсивності використання як національного, так і міжнародного 

інструментарію щодо державного нагляду та регулювання протидії розмиванню 

податкової бази і виведенню капіталу покращує економічну безпеку, нівелює 

ризик «відмивання» коштів та створює передумови для подальшого соціально-

економічного розвитку держави. У контексті імплементації стандартів обміну 

інформацією за запитом (EOIR) та стандарту автоматичного обміну фінансовою 

інформацією (AEOI) Україна зараз відкриває все більше можливостей для 

податкової прозорості через унеможливлення використання схем щодо 

«офшоризації» бізнесу та ухилення від сплати податків. 

 

Список використаних джерел 

1. Bobrovska О., Lysachok A., Kravchenko T., Akimova L., Akimov O. The 

Current State of Investment Security in Ukraine in the Context of COVID-19 and Its 

Impact on the Financial and Economic Situation of the State. Фінансово-кредитна 

діяльність: проблеми теорії і практики. 2021. № 1 (36). Pр. 233–242. URL: 

http://biblio.umsf.dp.ua/jspui/handle/123456789/5959. 

2. Ватульов А. В., Грамотнєв В. Е. Вплив динаміки питомої ваги «round-

tripping» ПІІ у структурі їх потоку на здатність ПІІ стимулювати економічне 

зростання в Україні. Інвестиції: практика та досвід. 2024. № 13. С. 101–108. 

URL: https://doi.org/10.32702/2306-6814.2024.13.101. 

3. Завершено кампанію подання Звіту про КІК за 2022-2023 роки. Державна 

податкова служба України. URL: https://tax.gov.ua/media-tsentr/novini/ (дата 

звернення: 25.09.2024).  

4. Kraievska V. Round-trip transactions and their role in Ukraine's foreign direct 

investment. Topical Issues of Humanities, Technical and Natural Sciences : Materials 

of 5th International Scientific Conference for Bachelor, Master, Graduate Students 

and Young Researchers (Vinnytsia, 25 March 2021). Vinnytsia, Vasyl Stus Donetsk 

National University. Рp. 185-187. URL: https://jti.donnu.edu.ua/article/view/11976. 

5. Оцінка обсягів прямих іноземних інвестицій, в яких кінцевим 

контролюючим інвестором є резидент (round tripping) за 2010-2023 роки. 

Національний банк України. Дата публікації: 08 липня 2024 року. URL: 

https://bank.gov.ua/ua/news/all/otsinka-obsyagiv-pryamih-inozemnih-investitsiy-v-

yakih-kintsevim-kontrolyuyuchim-investorom-ye-rezident-round-tripping-za-2010-  

(дата звернення: 25.09.2024). 

6. Пахут Ю. Звіти про КІК: нова реальність для українського бізнесу. 

Юридична газета online : всеукраїнське професійне юридичне видання. Дата 

публікації: 15 березня 2024 року. URL: https://yur-

http://biblio.umsf.dp.ua/jspui/handle/123456789/5959
https://doi.org/10.32702/2306-6814.2024.13.101
https://tax.gov.ua/media-tsentr/novini/
https://jti.donnu.edu.ua/article/view/11976
https://bank.gov.ua/ua/news/all/otsinka-obsyagiv-pryamih-inozemnih-investitsiy-v-yakih-kintsevim-kontrolyuyuchim-investorom-ye-rezident-round-tripping-za-2010-
https://bank.gov.ua/ua/news/all/otsinka-obsyagiv-pryamih-inozemnih-investitsiy-v-yakih-kintsevim-kontrolyuyuchim-investorom-ye-rezident-round-tripping-za-2010-
https://yur-gazeta.com/publications/practice/podatkova-praktika/zviti-pro-kik-nova-realnist-dlya-ukrayinskogo-biznesu.html


Proceedings of the 1st International Scientific and Practical Conference  
"New Horizons in Scientific Research: Challenges and Solutions"  

October 21-23, 2024  
Marseille, France 

 

24 
 

gazeta.com/publications/practice/podatkova-praktika/zviti-pro-kik-nova-realnist-

dlya-ukrayinskogo-biznesu.html (дата звернення: 19.10.2024). 

7. Про затвердження форми та Порядку надсилання до контролюючого 

органу Повідомлення про набуття (початок здійснення фактичного контролю) 

або відчуження частки (припинення фактичного контролю) резидентом в 

іноземній юридичній особі або майнових прав на частку в активах, доходах чи 

прибутку утворення без статусу юридичної особи :  наказ Міністерства фінансів 

України від 22.09.2021 р. № 512. URL: https://zakon.rada.gov.ua/laws/show/z1525-

21#Text (дата звернення: 19.10.2024). 

8. Стан інвестиційної діяльності в Україні. Портал відкритих даних - 

Data.gov.ua. URL: https://data.gov.ua/dataset/f32bbc73-51f5-46d5-9450-

18112ce66e6f (дата звернення: 25.09.2024). 

9. Статистика зовнішнього сектору України: веб-сайт. Національний банк 

України. URL: https://bank.gov.ua/ua/statistic/sector-external (дата звернення: 

25.09.2024). 

https://yur-gazeta.com/publications/practice/podatkova-praktika/zviti-pro-kik-nova-realnist-dlya-ukrayinskogo-biznesu.html
https://yur-gazeta.com/publications/practice/podatkova-praktika/zviti-pro-kik-nova-realnist-dlya-ukrayinskogo-biznesu.html
https://zakon.rada.gov.ua/laws/show/z1525-21#Text
https://zakon.rada.gov.ua/laws/show/z1525-21#Text
https://data.gov.ua/dataset/f32bbc73-51f5-46d5-9450-18112ce66e6f
https://data.gov.ua/dataset/f32bbc73-51f5-46d5-9450-18112ce66e6f
https://bank.gov.ua/ua/statistic/sector-external


       

 

 

 

 

 

 

 

 

 


